
▪ ดอลลารส์หรฐัแข็งค่าในช่วงเปิดสปัดาห ์หลงัทรมัป์ขยายเวลาหยุดการข้ึนภาษี
น าเขา้จีนออกไปอีก 90 วนั จนถึง 10 พฤศจิกายน ขณะท่ีกล่าวว่าทองค าจะไม่ได้
รบัผลกระทบจากภาษีตอบโต ้ช่วยลดความตึงเครียดสงครามการคา้ ทั้งน้ี ดอลลาร์
สหรัฐปิดอ่อนค่าลงวานน้ี หลังเงินเฟ้อทัว่ไปสหรัฐฯ เดือนกรกฎาคมทรงตวัที่ 
2.7%YoY ต า่กว่าคาดว่าจะเร่งขึ้ นเป็น 2.8%YoY ส่วนเงินเฟ้อพ้ืนฐานเร่งขึ้ นเป็น 
3.1%YoY จาก 2.9%YoY น าโดยราคาหมวดบริการ เช่น ค่าโดยสารเคร่ืองบินสูงสุด
ในรอบกว่า 3 ปี และค่าทันตกรรมสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ขณะท่ีหมวดสินคา้ท่ี
กระทบจากภาษีน าเขา้เร่ิมได้รับผลลดลง ตลาดคงคาดการณ์เฟดลดดอกเบ้ีย
25bps ในเดือนกนัยายน และมองวา่การลดดอกเบ้ียถึง 50bps ตวักระตุน้จะตอ้งมา
จากตลาดแรงงานมากกวา่ตวัเลขเงินเฟ้อ

▪ เอ็นวิเดียและเอเอ็มดีตกลงจ่าย 15% ของรายไดจ้ากการขายชิปใหจ้ีนให้แก่
รฐับาลสหรฐัฯ เพ่ือแลกใบอนุญาตส่งออก หลงัรฐับาลทรมัป์เคยสัง่ระงับการขาย
ชิปขั้นสูงเมื่อเดือนเมษายน ขอ้ตกลงน้ีถูกวิจารณ์ว่าเป็นการใชข้อ้จ ากัดการส่งออก
ในทางท่ีผิดเพ่ือหารายได ้โดยประเมินว่าหากยอดขายกลบัไปเท่าก่อนถูกจ ากดั รัฐ
อาจไดส้่วนแบ่งราว 1 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัต่อไตรมาส แต่ก็เป็นการเปิดโอกาสให้
ตลาดชิปจีนมีคู่แขง่ทอ้งถ่ินอยา่งหวัเวย่ชิงส่วนแบ่งตลาดมากขึ้ น

▪ สมาชิกเฟดมีความเห็นแตกต่างกันเก่ียวกับทิศทางดอกเบ้ียและเศรษฐกิจ โดย 
ทอม บารค์ิน ประธานเฟดสาขาริชมอนดก์ล่าวว่าความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจ
เริ่มลดลง แต่ยงัไมช่ดัเจนวา่ควรเนน้การควบคุมเงินเฟ้อหรือสนับสนุนตลาดแรงงาน
มากกว่ากนั ขณะท่ี มิเชล โบวแ์มนและคริสโตเฟอร ์วอลเลอร ์สนับสนุนการลด
ดอกเบ้ีย เน่ืองจากตลาดแรงงานแผ่วลงและเศรษฐกิจชะลอตัว นอกจากน้ี สมาชิก
ใหม่ท่ีทรมัป์เสนอช่ืออย่าง สตีเฟน มิแรน ก็สนับสนุนการลดดอกเบ้ีย ดา้นทรมัป์
กดดนัประธานเฟดต่อเน่ือง โดยก าลงัพิจารณาใหม้ีการฟ้องรอ้ง พาวเวลลเ์ร่ืองการ
ปรบัปรุงอาคารส านักงานเฟดท่ีมีค่าใชจ้่ายบานปลาย พรอ้มเรียกรอ้งใหล้าออก

Macro update

ปัจจยัขับเคล่ือนตลาด: ทรัมป์ขยายเวลาหยุดการขึ้ นภาษีน าเขา้จีนอีก 90 วนั เอ็น
วิเดียและเอเอ็มดีตกลงจ่าย 15% ของรายไดจ้ากการขายชิปใหจี้นใหแ้ก่รฐับาลสหรฐัฯ 
เพ่ือแลกใบอนุญาตส่งออก เงินเฟ้อทัว่ไปสหรัฐฯ เดือนกรกฎาคมทรงตัวท่ี 2.7%YoY 
ต า่กวา่คาด ทรมัป์ก าลงัพิจารณาใหม้ีการฟ้องรอ้งพาวเวลลเ์ร่ืองการบริหารงานปรบัปรุง
อาคารส านักงานเฟด ธนาคารกลางออสเตรเลียลดดอกเบ้ีย 0.25% ตามคาด 
ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม: การประชุม กนง. (พ) จีดีพีอังกฤษและยูโรโซน เงินเฟ้อผูผ้ลิต
สหรฐั (พฤ) จีดีพีญ่ีปุ่น ยอดคา้ปลีกจีนและสหรฐั คาดการณเ์งินเฟ้อสหรฐั (ศ)
USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดอ่อนค่าท่ี 32.39 แนวรบั 32.30 แนวตา้น 32.55
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ทรมัป์ขยายเวลาหยุดการข้ึนภาษีจนีออกไปอีก 90 วนั 
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Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
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▪ ค่าเงินยูโรปิดแข็งค่าแตะ 1.168 ดอลลารส์หรฐัตอ่ยูโรท่ามกลางการอ่อนค่าของ
ดอลลาร ์ขณะท่ีดชันีความเช่ือมัน่นักลงทุนของเยอรมนี (ZEW) เดือนสิงหาคม
ลดลงแรงกว่าคาด มาอยูท่ี่ 34.7 จาก 52.7 ในเดือนกรกฎาคม สะทอ้นมุมมองเชิง
ลบต่อแนวโน้มเศรษฐกิจ ขณะท่ีดัชนีภาวะปัจจุบนัปรบัลดลงสู่ -68.6 จาก -59.5 
แยก่วา่คาดท่ี -67.0 ส่วนดชันีความเช่ือมัน่นักลงทุนในยูโรโซนอยู่ท่ี 25.1 สมาชิกอี
ซีบี นาเกล กล่าวว่า อตัราดอกเบ้ียปัจจุบนัอยู่ในระดบัที่ดีมาก และปัญหาเงินเฟ้อ
ไม่ไดเ้ป็นความทา้ทายหลักอีกต่อไป แมค้วามไม่แน่นอนจากภาษีจะลดลงแต่ยงัไม่
หมดไป ขณะท่ีอีซีบีมีพ้ืนท่ีในการปรบันโยบายไดอ้ยา่งยืดหยุน่หากจ าเป็น

▪ ค่าเงินปอนดปิ์ดวันแข็งค่าข้ึนแตะ 1.35 ปอนดต์่อดอลลารส์หรัฐ การเติบโต
ค่าจา้งในสหราชอาณาจกัรภาคเอกชนชะลอลงเหลือ 4.8%YoY ในไตรมาส 2 
จาก 4.9%YoY ใน 3 เดือนก่อนหนา้ ขณะท่ีการเติบโตของค่าจา้งยงัทรงตวัท่ี 5% 
การวา่งงานทรงตวัท่ี 4.7% และจ านวนผูม้ีงานท าลดลงเล็กน้อย ขณะท่ีต าแหน่งงาน
ว่างลดลง สะทอ้นว่าตลาดแรงงานยังคงผ่อนคลายแต่ชา้ลง ส่งผลใหบ้ีโออียังมี
โอกาสลดดอกเบ้ียในเดือนพฤศจิกายน หากตลาดแรงงานชะลอตวัตอ่เน่ือง

▪ ธนาคารกลางออสเตรเลียลดดอกเบ้ีย 0.25% สู่ 3.60% ตามคาด และปรับลด
คาดการณจี์ดีพีและเงินเฟ้อลง โดยสมาชิกส่วนใหญ่เห็นตรงกนัว่าตอ้งลดดอกเบ้ีย
ตอ่เน่ือง ผูว้า่การบูลล็อกระบุว่าเงินเฟ้อจะกลบัสู่เป้าหมายก็ต่อเมื่อมีการลดดอกเบ้ีย
เพ่ิมอีกสองครั้ง พรอ้มเนน้ตอ้งติดตามสถานการณอ์ย่างใกลชิ้ดเพ่ือปรับนโยบายตาม
จ าเป็น โดยอารบี์เออาจลดดอกเบ้ียอีกราว 1.0% ภายในปีหนา้จากเดิมท่ี 0.70%

▪ ค่าเงินหยวนเปิดสปัดาหอ์่อนค่าทะลุระดบั 7.19 หยวนต่อดอลลาร ์แมปิ้ดแข็ง
ค่าลงเล็กนอ้ยเม่ือวานน้ี ดัชนีราคาสินคา้เดือนกรกฎาคมของจีนสะท้อนแรง
กดดันเงินฝืดต่อเน่ือง โดยเงินเฟ้อผู้บริโภคอยู่ ท่ี  0.0%YoY หลังจากขยับขึ้ น 
0.2%YoY ในเดือนมิถุนายน ขณะท่ีราคาผูผ้ลิตติดลบ -2.2% YoY ต่อเน่ืองเป็นเดือน
ท่ี 34

▪ ค่าเงินบาทปิดสปัดาหท์ี่ 32.33 บาทต่อดอลลารส์หรัฐ ตลาดจบัตาการประชุม
กนง. ในวนัน้ีเวลา 14.00น. ซ่ึงตลาดส่วนใหญ่เห็นวา่มีโอกาสลดดอกเบ้ียลง 25bps 



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 12-Aug-25 11-Aug-25 Change Money Markets

Dow Jones 44,458.61      43,975.09      1.1% THOR 8-Aug-25 7-Aug-25

S&P 500 6,445.76         6,373.45         1.1% O/N 1.74679 1.74550

Treasury Yield 2yr note (%) 3.73                 3.77                 -4 bps 1M 1.74584 1.74574

Treasury Yield 10yr note (%) 4.29                 4.28                 0 bps 3M 1.74787 1.74786

6M 1.89149 1.89221

European Markets 12-Aug-25 11-Aug-25 Change BIBOR 8-Aug-25 7-Aug-25

Germany (DAX) 24,025            24,081            -0.2% 1M 1.79221 1.79222

France (CAC 40) 7,753              7,699              0.7% 3M 1.88707 1.88691

UK (FTSE 100) 9,148              9,130              0.2% 6M 1.91557 1.91561

Bund Yield 2yr note (%) 1.97                 1.96                 0 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.74                 2.70                 5 bps Foreign capital flows 8-Aug-25 7-Aug-25

Thai Bonds (M THB) 440 1,402

Thai Markets 8-Aug-25 7-Aug-25 Change Thai Stocks (M THB) 106 -298

SET 1,259.07         1,265.15         -0.5%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.23                 1.23                 0 bps Commodities 12-Aug-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.26                 1.26                 0 bps WTI Crude (USD/bbl) 63.2               -1.24%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.46                 1.45                 1 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 67.6               -0.04%

Gold (USD/ounce) 3,348.3          0.18%

FX Markets Morning Daily

Spot 12-Aug-25 11-Aug-25 % Change

USD/THB** 32.39 32.33 32.33 0%

EUR/USD 1.167 1.168 1.162 0.52%

USD/JPY 147.76 147.84 148.15 -0.21%

GBP/USD 1.350 1.350 1.343 0.51%

USD/CNY 7.181 7.181 7.189 -0.1%

USD/SGD 1.283 1.284 1.287 -0.27%

USD/IDR 16,289 16,289 16,274 0.09%

USD/MYR 4.223 4.231 4.234 -0.06%

USD/PHP 57.08 57.08 57.05 0.06%

USD/KRW 1,385 1,384 1,391 -0.5%

USD/NTD 30.02 30.02 29.91 0.36%

AUD/USD 0.6526 0.6530 0.6513 0.26%

USD/CHF 0.8068 0.8065 0.8124 -0.73%

USD/VND 26262 26259 26226 0.13%

JPY/THB 21.92 21.87 21.82 0.21%

EUR/THB 37.81 37.75 37.55 0.52%

GBP/THB 43.73 43.65 43.43 0.51%

CNY/THB 4.51 4.50 4.50 0.1%

Closing rates
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/
สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้
ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี
ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้
สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ
จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั
ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม
ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา
ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม
ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 
กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ
และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ
ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น
ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ
ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า
ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก
เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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